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Deutsche Zusammenfassung

Nach dem Atomunfallam 11. Méarz 2011 in Fukushima hat der Bundesrat beschlossen, die Genehmi-
gungsverfahren fur neue Kernkraftwerke in der Schweiz auszusetzen. Der Bundesrat hat anschliess-
end entschieden, auf den Neubau von Kernkraftwerken dauerhaft zu verzichten. Darlber hinaus
wurde festgelegt, dass die flinf bestehenden Kernreaktoren des Landes weiter betrieben werden
kdnnen bis sie nach und nach ohne Ersatz am Ende ihrer sicherheitstechnischen Laufzeit stillgelegt
werden. Die Implikationen einer solchen Entscheidung sind fur ein Land wie die Schweiz weitre-
ichend, da die Stromversorgung zu einem grossen Teil von der Kernkraft abhéangt. Aus diesem
Grund hat der Bundesrat die Energiestrategie 2050 ausgearbeitet.

Die Energiestrategie 2050 legt die Energie-Zukunft fur die Schweiz ganz klar fest: “Der Bun-
desrat setzt in erster Linie auf eine konsequente Erschliessung der vorhandenen Energieeffizien-
zpotenziale und in zweiter Linie auf eine ausgewogene Ausschdpfung der vorhandenen Potenziale
der Wasserkraft und der neuen erneuerbaren Energien. In einer zweiten Etappe der Energiestrate-
gie will der Bundesrat das bestehende Férdersystem durch ein Lenkungssystem ablésen.” Die En-
ergiestrategie 2050 versteht die Elektrizitatsversorgungsunternehmen (EVU) als wichtige Akteure
fir die Reduktion des Stromverbrauchs, da sie direkten Kontakt mit den Endkunden haben. Vor
diesem Hintergrund hat der Bundesrat innerhalb des ersten Massnahmenpakets vorgeschlagen,
verbindliche Effizienzziele fir jene Versorgungsunternehmen festzusetzen, deren Versorgungsleis-
tung 30 GWh Ubersteigt. Zudem sieht das Lenkungssystem, welches in der zweiten Etappe das
bestehende Férdersystem ersetzen soll, eine Energiesteuer vor, welche einen Anreiz fur einen ver-
antwortungsvolleren Umgang mit den Ressourcen und fir die Stabilisierung des Stromkonsums bis
2050 setzen soll.

Um effektive energiepolitische Instrumente zu entwerfen und einzufihren, ist es wichtig, dass
politische Entscheidungstrager und Stromversorgungsunternehmen Uber Informationen verfigen,
wie Konsumenten auf eine Preiserhéhung reagieren, und dass sie die Wirkung von aktuellen und ver-
gangenen Energieffizienzmassnahmen kennen. Ziel dieses Projektes ist es, einerseits die Preise-
lastizitat von Konsumenten in Bezug auf den Strompreis zu schatzen und andererseits die Energi-
effizienzmassnahmen von Schweizer Stromversorgern zu evaluieren.

Im ersten Teil des Projektes schatzen wir die kurz- und langfristige Strompreiselastizitaten von
Schweizer Haushalten unter Verwendung einer Haushaltsumfrage und mit Hilfe eines Haushalts-
gerateindex sowie unter Berlicksichtigung von Energiedienstleistungen. Wir berechnen den Geratein-
dex durch die Aggregation der wichtigsten Haupthaushaltsgerate. Dieser Index benutzen wir um
den Einfluss des Geratebestands auf den Stromkonsum zu messen. Zudem bericksichtigen wir
auch Energiedienstleistungen (wie zum Beispiel die Anzahl gekochter Mahlzeiten oder die Anzahl
Waschmaschinenladungen) in unserer Schatzung. Fir die Schatzung verwenden wir die Methode
der Instrumentenvariablen um potentiellen Endogenitatsproblemen des Durchschnittspreises und
des Gerateindex vorzubeugen und um so eine robuste Schatzung der Preiselastizitat zu erhalten.
Unsere Schatzungen ergeben eine kurzfristige Preiselastizitat von —0.4 und eine langfristige Preise-
lastizitat von —0.4 bis —0.6. Die kurz- und langfristigen Schatzungen sind vergleichbar mit anderen
ahnlichen Studien flr die Schweiz. Zudem erhalten wir ahnliche Resultate, wenn wir die in so einer
Schéatzung Ublichen Haushaltscharakteristika durch die Variablen zu den Energiedienstleistungen
ersetzen.



Im zweiten Teil des Projekts schatzen wir die kurz- und langfristige Elastizitat des Strombe-
darfs auf der aggregierten Ebene unter Verwendung einer Umfrage, die auf einem Sample von 30
Schweizer Stromversorgern basiert und Daten von 2006 bis 2012 abfragt. Es handelt sich hierbei um
einen unbalancierten Paneldatensatz. Unter Verwendung der Daten zu Haushaltsstromverbrauch,
Stromtarifen, mittlerer Haushaltsgrésse, mittlerem steuerbarem Einkommen und zu Wetterfaktoren
schatzen wir ein dynamisches Stromnachfragemodell. Wahrend bei der Verwendung des Durch-
schnittsstrompreises in der Schatzung mit disaggregierten Haushaltsdaten ein Endogenitatsproblem
auftreten kann, ist dies im Falle von aggregierten Daten weniger der Fall. Dies aus dem Grund weil
wir in diesem Sample viele verschiedene Preislevel und Tarife an vielen verschiedenen Orten haben,
was das Problem der méglichen Endogenitat des Durchschnittsstrompreises mildert. Wir benutzen
eine Korrektur des Least Squares Dummy Variablen-Schéatzers, um die mégliche Endogenitat der
zeitverzdgerten abhangigen Variable in einem dynamischen Nachfragemodell zu bertcksichtigen.
Wir erhalten eine kurzfristige Preiselastizitat von etwa —0.3 und eine langfristige Preiselastizitat von
rund —0.6. Die kurzfristigen Ergebnisse sind vergleichbar mit den meisten anderen ahnlichen Stu-
dien fur die Schweiz, aber héher als in auslandischen Studien. Die langfristigen Resultate sind
hingegen tiefer als vergleichbare Studien aus dem Ausland.

Im dritten Teil des Projektes verwenden wir dieselben Umfragedaten wie im zweiten Teil des
Projekts, um den Effekt von Demand-Side Management (DSM) Aktivitaten auf den Stromverbrauch
zu schatzen. Dazu verwenden wir einerseits die Ausgaben flir DSM-Programme und andererseits
einen Energieeffizienz-Score. Mit Hilfe der Variation der DSM-Aktivitaten unter den Stromversorgern
und Uber die Zeit versuchen wir die Wirkung dieser Programme zu identifizieren. Wenn wir die
Ausgaben fir DSM-Programme heranziehen, finden wir bei einer 10% Erhéhung der Ausgaben fir
DSM einem Rickgang von 0.14% des Verbrauchs. Um die Robustheit dieses Resultats zu checken,
schatzen wir zusétzlich ein Model mit einer binaren Variable, welche die An— oder Abwesenheit eines
DSM-Programms misst. Auch hier finden wir einen signifikanten und negativen Effekt (Rlickgang des
Stromverbrauches). Um potentielle Endogenitatsprobleme des politischen Instruments zu testen
fihren wir verschiedene Robustheitschecks durch. Aus diesem dritten Teil kbnnen wir folgern, dass
aktuelle DSM Aktivitaten in der Schweiz zwar einen statistisch signifikanten aber moderaten Effekt
auf den Stromverbrauch von Haushalten haben.

Unsere 6konometrischen Schatzungen zeigen, dass aus der Sicht der politischen Entschei-
dungstrager, eine Preispolitik auf kurze Sicht einen kleinen Effekt auf die Stromnachfrage haben
kdnnte. Auf lange Sicht hingegen haben wir eine héhere Preissensibilitat festgestellt, was zeigt,
dass die Haushalte langfristig auf eine Preispolitik reagieren. Es kann sein, dass der Effekt dennoch
nicht so gross wie erforderlich ist, weshalb ein Instrumenten-Mix verwendet werden sollte, um die
langfristige Stromnachfrage von Haushalten zu beeinflussen.

Die Dringlichkeit der Energiestrategie 2050 unterstreicht die Notwendigkeit geeigneter politischer
Instrumente um die Hindernisse des Wechsels von Atomstrom auf erneuerbare Energien abzufed-
ern. Angesichts der fehlenden aktuellen Studien hinsichtlich der Abschatzung der Stromnachfrage-
Preiselastizitat in der Schweiz, insbesondere fur Nicht-Haushalts-Konsumenten, ist es wichtig, dass
in allen Sektoren weitere Forschungsprojekte durchgefiihrt werden, um zuverlassige Schatzungen
bezlglich der Preissensibilitdt der Konsumenten zu bekommen. Diese 6konometrischen Abschatzun-
gen des Strombedarfs kénnen sowohl bei der Prognose der zukinftigen Stromnachfrage als auch
bei der Planung von Produktions-, Ubertragungs- und Verteilungskapazitaten behilflich sein. Zudem



liefern unsere Schatzungen eine dringend benétigte neue Datenbasis fir die Schweiz, welche zukiin-
ftigen Forschern aktuelle Strompreiselastizitdten von Schweizer Haushalten zur Verfiigung stellt.

In unserer Analyse von DSM-Aktivitdten von Schweizer Stromversorgern zeigt sich, dass viele
Stromversorger zwar auf irgendeine Art im DSM-Bereich aktiv sind, die Intensitat aber vergleich-
sweise gering ist, wenn man die Situation mit den USA vergleicht. Wir fanden aber auch inner-
halb der Schweiz eine relativ grosse Variation, wobei es einige Versorger mit grossen Ausgaben im
DSM-Bereich gibt. Zudem stellen wir fest, dass in der Kommunikation das Thema Energieeffizienz
im Vordergrund steht, wobei viele der Schweizer Versorger eher PR-Kampagnen und Bereitstellung
von Information zum Thema Energieeffizienz einsetzen als finanzielle Anreize oder Energie-Audits.
Es gibt aber auch einige wenige Versorger, die im DSM-Bereich viel investieren. Bei der Berechnung
des Energieeffizienz-Scores Uber die Jahre 2006 bis 2012 beobachten wir einen ahnlichen Effekt.
Es gibt einige wenige Versorger am oberen Ende, fir den Rest gibt es, so glauben wir, ein grosses
Potential.

Aus dem 6konometrischen Teil dieser Analyse kdnnen wir folgern, dass aktuelle DSM-Aktivitaten
in der Schweiz einen statistisch signifikanten Effekt auf den Stromverbrauch von Haushalten haben.
Mit der Hilfe der Resultate aus der 6konometerischen Schatzung mit der kontinuierlichen Variable
fir die Ausgaben fiir DSM-Programme schétzen wir durch eine simple kontrafaktische Uberlegung
die Kosten einer gesparten Einheit Strom, die in Abwesenheit des DSM Programms produziert wor-
den ware. Wir erhalten durchschnittliche Kosten von 0.04 CHF fir eine eingesparte Kilowattstunde.
Hier muss man betonen, dass es sich nur um eine grobe Abschatzung handelt, und mit Vorsicht
in Betracht gezogen werden muss, da unsere Stichprobe relativ klein ist, und wir méglicherweise
Messfehler der DSM-Ausgaben nicht ausschliessen kénnen. Die Bandbreite fir diese Kosten liegt
zwischen 0.03 CHF und 0.09 CHF, die Kosten flr die Produktion und Verteilung von Elektrizitat in
der Schweiz liegen jedoch Uber dieser Bandbreite. Angesichts unserer Ergebnisse scheint es, dass
DSM Programme eine wertvolle Option fiir die Schweiz sein kann um die Ziele der Energiestrategie
2050 zu verfolgen.

Abschliessend empfehlen wir in Zukunft regelméssig detailliertere Informationen tber die Ver-
sorgungsunternehmen und ihre DSM Anstrengungen zu sammeln. Dies wird es den Forschern er-
mdglichen die Daten zu analysieren um anschliessend Regulatoren, politischen Entscheidungstrager
und andere Interessenten tber den Fortschritt Energiestrategie 2050 der zu informieren.

Résumé francais

A la suite de I'accident nucléaire de Fukushima du 11 mars 2011, le Conseil fédéral a décidé de sus-
pendre les procédures d’autorisation pour les nouvelles centrales nucléaires en Suisse. Il a ensuite
décidé de renoncer durablement a la construction de nouvelles installations. Les cinq réacteurs
nucléaires actuellement en service en Suisse pourront continuer d’étre exploités jusqu’'a ce qu’ils
soient progressivement mis hors service, sans étre remplacés, a la fin de la durée conforme aux
criteres techniques de sécurité. Une telle décision entraine des conséquences importantes pour un
pays comme la Suisse ol I'approvisionnement en électricité dépend en grande partie de I'énergie
nucléaire. C’est pourquoi le Conseil fédéral a élaboré la Stratégie énergétique 2050.

La Stratégie énergétique 2050 définit clairement les contours de I'avenir énergétique de la Su-
isse: “Le Conseil fédéral table en priorité sur une intégration systématique des potentiels d’efficacité



énergeétique existants. Il mise ensuite sur I'exploitation adéquate des potentiels existants en matiere
de force hydraulique et d’énergies renouvelables. Dans une seconde étape, il souhaite remplacer le
systeme d’encouragement existant par un systéme incitatif.” La Stratégie énergétique 2050 consid-
ere que les entreprises d’approvisionnement en électricité (EAE) — qui sont en contact direct avec
les clients finaux — ont un réle important a jouer en termes de réduction de la consommation élec-
triqgue. Dans ce contexte, le Conseil fédéral a proposé, dans le premier volet de la stratégie, de fixer
des objectifs d’efficacité contraignants pour les entreprises dont la puissance dépasse 30 GWh. En
outre, le systeme d’incitation, destiné a remplacer le systéeme d’encouragement existant, prévoit une
taxe sur I'énergie qui doit favoriser une utilisation responsable des ressources et la stabilisation de
la consommation d’électricité d’ici a 2050. Si I'on souhaite élaborer et mettre en ceuvre des instru-
ments de politique énergétique efficaces, il importe que les décideurs politiques et les entreprises
d’approvisionnement en électricité disposent d’'informations sur la maniere dont les consommateurs
réagissent aux augmentations de prix et sur les effets des mesures d’efficacité énergétique actuelles
ou passées. Lobijectif de ce projet consiste, d’'une part, a estimer I'élasticité-prix des consommateurs
par rapport au prix de I'électricité et, d’autre part, a évaluer les mesures d’efficacité énergétique
prises par les fournisseurs d’électricité suisses.

La premiere partie du projet vise a définir les élasticités-prix a court et a long terme qui carac-
térisent les ménages suisses. Nous nous fondons pour ce faire sur un sondage effectué auprés des
ménages, un inventaire des appareils ménagers et les prestations énergétiques en tant que telles.
Linventaire des appareils résulte de I'agrégation d’informations concernant les appareils ménagers
les plus importants. Cet inventaire nous permet de mesurer l'influence des appareils sur la consom-
mation d’électricité. Par ailleurs, nous prenons en compte les prestations énergétiques (nombre de
repas cuisinés ou nombre de cycles de lavage, p. ex.). Dans notre estimation, nous appliquons la
méthode des variables instrumentales afin de prévenir les problémes liés a I'endogénéité du prix
moyen et de I'inventaire des appareils, et nous obtenons ainsi une solide appréciation de I'élasticité-
prix. Notre étude montre que I'élasticité prix a court terme est d’environ —0.4 alors qu’a long terme
elle est comprise entre —0.4 et —0.6. Ces estimations a court et long terme correspondent a celles
trouvées dans les études précédentes sur la Suisse. Nous obtenons également des résultats simi-
laires en utilisant comme variable explicative la quantité de services énergétiques consommée par
les ménages.

La seconde partie du projet évalue I'élasticité a court et a long terme de la demande en électricité,
au niveau agrége, sur la base d'un échantillonnage de 30 fournisseurs d’électricité suisses et de
données couvrant la période de 2006 a 2012. |l s’agit ici d’'une base de données de panel non
équilibrée. Les données sur la consommation d’électricité des ménages, les tarifs d’électricité, la
taille moyenne des ménages, le revenu imposable moyen et des facteurs météorologiques nous
permettent de conclure a un modéle dynamique de demande d’électricité. Alors que ['utilisation
du prix de I'électricité moyen dans I'estimation effectuée sur la base des données désagrégées
sur les ménages peut présenter des problemes d’endogénéité, cela est moins probable avec des
données agrégées parce qu’'un tel échantillonnage comprend plusieurs niveaux de prix différents et
des tarifs pratiqués en de nombreux endroits différents, ce qui atténue le probleme de la possible
endogénéité du prix de I'électricité moyen. Nous procédons a une correction de I'estimation des
variables fictives des moindres carrés, de maniére a prendre en compte la possible endogénéité de
la variable dépendante retardée dans un modéle de demande dynamique. Nos résultats indiquent



que la demande d’électricité est inélastique a court et long terme. Lélasticité prix est a court terme
d’environ —0.3 alors qu’elle est d’environ —0.6 a long terme. Lélasticité prix a court terme correspond
a celle obtenue dans les études précédentes sur la Suisse. En comparaison avec les élasticités
obtenues dans les études portant sur I'étranger, I'élasticité a court terme est plus grande alors que
I'élasticité a long terme est plus faible.

Dans la troisieme partie du projet, nous utilisons les mémes données de sondage que dans
la seconde partie pour mesurer I'effet d’activités de gestion de la demande (Demand-Side Man-
agement, ci-apres DSM) sur la consommation d’électricité. Nous utilisons pour cela, d’'une part,
les dépenses consenties pour les programmes DSM et, d’autre part, une note d’efficacité énergé-
tique. En nous aidant de la variation des activités DSM enregistrées en fonction des fournisseurs
d’électricité et au cours du temps, nous essayons d’identifier 'impact de ces programmes. Ainsi,
une augmentation de 10% des dépenses pour les programmes DSM correspond un recul a de
0,14% de la consommation. Afin de vérifier la robustesse de ce résultat, nous faisons en outre ap-
pel 2 un modele utilisant une variable binaire qui mesure les effets de la présence ou de 'absence
d’'un programme DSM. Nous aboutissons, ici également, a un résultat négatif significatif (recul de
la consommation). Nous procédons a plusieurs tests de robustesse afin d’identifier les problemes
potentiels d’endogénéité de l'instrument politique. Il résulte de cette troisieme partie que les activ-
itts DSM menées actuellement en Suisse, bien que significatives sur le plan statistique, ont un effet
modéré sur la consommation des ménages.

Nos estimations économétriques indiquent aux décideurs politiques qu’une politique de prix ne
devrait avoir qu’un faible impact a court terme. Sur la durée en revanche, nous avons constaté
une sensibilité aux prix plus élevée, ce qui illustre que les ménages réagissent a long terme a une
politique des prix. Il est toutefois probable que I'effet ne soit pas aussi important que souhaité,
raison pour laquelle une combinaison d’'instruments devrait étre nécessaire si 'on veut influencer
durablement la demande des ménages.

Limportance de la Stratégie énergétique 2050 illustre la nécessité de disposer d'instruments
politiques appropriés pour surmonter les difficultés qu’implique le passage de I'électricité nucléaire
aux énergies renouvelables. Etant donné le peu d’études récentes concernant I'élasticité prix de
la demande d’électricité en Suisse, en particulier concernant les consommateurs hors ménages, il
est primordial d’approfondir les recherches sur ce sujet. Il serait important de poursuivre I'analyse
sur tous les secteurs et pour tous les types de consommateurs, ménages et hors ménages, afin
d’estimer correctement la réactivité des consommateurs face aux variations de prix. Ces analyses
économétriques des besoins en électricité peuvent étre utiles lorsqu’il s’agit de prévoir la demande
d’électricité ou de planifier les capacités de production, de transport et de distribution. Nos estima-
tions constituent une nouvelle base de données indispensable pour la Suisse, qui fournit aux futurs
chercheurs des données actuelles sur les différentes élasticités-prix des ménages helvétiques.

Notre analyse montre en outre qu’en Suisse, méme si de nombreux fournisseurs d’électricité
menent diverses activités de DSM, lintensité de ces mesures est restreinte en comparaison de
la situation aux Etats-Unis. Nous avons aussi constaté des variations plutét importantes au sein
de la Suisse, quelques fournisseurs consacrant des dépenses importantes au domaine du DSM.
Nous observons par ailleurs que le theme de l'efficacité énergétique occupe I'avant-scéne de la
communication: méme si quelques fournisseurs suisses, peu nombreux, investissent des moyens
conséquents dans le domaine du DSM, nombreux sont ceux qui préferent organiser des campagnes



de promotion et d’information sur le theme de I'efficacité énergétique plutdt que mettre en place des
incitations financiéres ou des audits énergétiques. Les calculs de la note d’efficacité énergétique sur
les années 2006 a 2012 refletent la méme tendance. Peu de fournisseurs obtiennent des résultats
excellents, et il reste un potentiel important a exploiter pour la majorité d’entre eux.

La partie économétrique montre que les activités de DSM actuellement menés en Suisse ont un
effet statistiquement significatif sur la consommation d’électricité des ménages. A 'aide des résultats
de I'estimation économétrique, qui s’appuie sur la variable continue des dépenses consacrées aux
programmes DSM, nous effectuons une analyse comparative simple pour estimer les colts d’'une
unité de courant économisée qui aurait été produite en I'absence du programme DSM. Le co(t d’un
kilowattheure économisé revient a 0,04 CHF. Il convient de souligner ici qu’il ne s’agit que d’une esti-
mation approximative qui doit étre considérée avec prudence étant donné que notre échantillonnage
est relativement restreint et que des erreurs de mesure des dépenses consacrées aux DSM ne peu-
vent pas étre exclues. Ces colts se situent dans une fourchette allant de 0,03 CHF a 0,09 CHF alors
que les colts de production et de distribution de I'électricité en Suisse sont a un niveau plus élevé.
Selon notre étude, il apparait que les programmes de DSM constituent une option intéressante afin
d’atteindre les objectifs de la Stratégie énergétique 2050.

Pour conclure, nous recommandons de réunir régulierement des informations détaillées sur les
entreprises d’approvisionnement et leurs activités dans le domaine des DSM. Les chercheurs pour-
ront ainsi analyser ces données de maniere a informer les régulateurs, les décideurs politiques et
d’autres acteurs intéressés sur les progres de la Stratégie énergétique 2050.

English summary

Following the Fukushima Daiichi nuclear accident on 11 March, 2011 the Swiss Federal Council
decided to suspend the approvals process for new nuclear reactors in Switzerland. The Council
subsequently decided to make the ban on new nuclear reactors permanent. Furthermore, it was
decided that the country’s five existing nuclear reactors would continue producing electricity until they
are gradually phased out with no replacements. The implications of a switch in electricity generation
from nuclear to other sources are important for a country like Switzerland which is, at the moment,
heavily reliant on its nuclear reactors. The Federal Council has, therefore, developed a long-term
energy policy, Energy Strategy 2050.

The Energy Strategy 2050 sets out the future for Switzerland very clearly by stating that it “is
focusing on increased energy efficiency, the expansion of hydropower and use of new renewable
energy, and in a second step the Council wants to replace the existing promotion system with a
steering mechanism”. The Energy Strategy 2050 sees the utilities as key players for reducing elec-
tricity consumption because they have direct contact with end-customers. With this in mind the
Federal Council has proposed, within the initial package of measures, mandatory efficiency goals
for the utilities that sell more than 30 GWh as one way to reduce electricity consumption. The Energy
Strategy 2050 also includes, in a later phase, a possible ecological tax reform. This will introduce
an energy tax to provide an incentive for a more responsible use of resources and the stabilisation
of electricity consumption by 2050.

In order to design and implement effective energy policy measures it is important for policy mak-
ers and utilities to have information on the response of consumers to an increase in electricity prices



as well as on the impact of current and past energy efficiency programmes on the electricity demand.
The overarching goal of this project is to provide more information on the price elasticity of residen-
tial electricity demand and to evaluate demand-side management programmes introduced by some
Swiss utilities.

In the first part of the project we estimate the long- and short-run price elasticities of residential
electricity consumption in Switzerland from a household survey by constructing an index of the stock
of household appliances as well as by using energy services. We create the index by aggregating
the information on the major household appliances. The index is used to estimate the impact of
appliances on residential electricity demand. Furthermore, we also use energy services (like num-
ber of cooked meals or number of washing cycles) to estimate the electricity demand. We adopt an
instrumental variables approach to obtain consistent estimates of the price elasticity to account for
potential endogeneity concerns with the average price as well as the appliance index. Our results in-
dicate that the price elasticity in the short-run is around —0.4 while in the long-run it ranges between
—0.4 and —0.6. The short- and long-run estimates are similar to comparable studies for Switzer-
land. We also find that estimates of the electricity demand when we substitute the usual residential
characteristics with energy services are very similar.

In the second part of the project we estimate the short- and long-run elasticity of electricity de-
mand at the aggregate level from a recent survey carried out on a sample of Swiss utilities. Using
information on residential electricity consumption, electricity prices, average household size, average
taxable income and weather factors from an unbalanced panel dataset of 30 utilities covering 7 years
from 2006 till 2012 we estimate a dynamic model of electricity consumption. While the average price
of electricity we calculate may suffer from a problem of endogeneity, as when using disaggregated
data, the fact that we use aggregate data means that the potential for the price to be endogenous
with consumption is mitigated by the presence of many different pricing levels and schemes at dif-
ferent locales. We use a correction for the least squares dummy variable method to account for the
endogeneity of the lagged dependent variable in a dynamic electricity demand model. Our results
indicate that the price elasticity of electricity is inelastic, both in the short- and long-run. We estimate
the short-run price elasticity to be about —0.3 while the long-run price elasticity is about —0.6. The
short-run estimates are similar to most comparable studies for Switzerland but higher than other
countries while the long-run estimates are lower than comparable studies for other countries.

In the third part of the project we use data from a survey conducted on 30 Swiss utilities from 2006
to 2012 to estimate the impact of demand-side management (DSM) activities on residential electricity
demand using DSM spending and an energy efficiency score. Using the variation in DSM activities
within utilities and across utilities over time we identify the impact of these programmes. If we con-
sider the amount of monetary spending, a continuous measure, a 10% increase in DSM spending
causes around a 0.14% reduction in per customer residential electricity consumption. To check for
the robustness of this result we also consider a binary variable to denote the presence or absence
of these programmes and find that they reduce per customer residential electricity consumption. We
then conduct several robustness checks for potential endogeneity issues of the policies and conclude
that current DSM practices in Switzerland, while statistically significant, have a moderate effect.

Our estimates indicate that, from the point of view of policy makers, pricing policy as an instrument
may have a small impact in the short run. However, since the estimates of the long-run price elasticity
of electricity consumption are generally higher this indicates that households will be influenced by



pricing policy even though the impact may not be as substantial as needed and a combination of
policies may be necessary to affect long-term electricity demand.

The importance of Energy Strategy 2050 emphasises the need to have appropriate energy poli-
cies in place to mitigate the difficulties of a switch away from nuclear energy to other sources of
electricity. Given the lack of recent studies in the estimation of the price elasticity of electricity de-
mand in Switzerland, especially for non-residential consumers, it is important that further research
is carried out in all sectors, residential and non-residential, to obtain reliable estimates of the re-
sponsiveness of customers to price changes. In terms of other implications for policy, the estimates
provide policy makers and utility companies with estimates needed for forecasting electricity demand
and enable them to plan for generation, transmission and distribution capacities. Our estimates are
also a much-needed update for Switzerland and will provide future researchers with current values
of price elasticities for residential electricity demand.

In our analysis of DSM programmes by Swiss electric utilities we find that while a lot of utilities
have some kind of DSM programmes in place, the intensity of such programmes is lacking when
compared to a country like the US. We also find significant variation within Swiss utilities with some
utilities having a very high spending. Another finding of our analysis is that Swiss utilities tend to
focus more on communicating to its consumers about energy 